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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT 

To the Board of Directors 
The Community Foundation for the Ohio Valley, Inc. and Subsidiaries 
Wheeling, West Virginia 

Opinion 

We have audited  the accompanying  consolidated  financial  statements of The Community Foundation  for  the 
Ohio Valley, Inc. and Subsidiaries (the Foundation) (a nonprofit organization), which comprise the consolidated 
statement  of  financial  position  as  of  June  30,  2023,  and  the  related  consolidated  statements  of  activities, 
functional expenses, and cash flows for the year then ended, and the related notes to the consolidated financial 
statements. 

In our opinion, the consolidated  financial statements referred to above present  fairly,  in all material respects, 
the financial position of the Foundation as of June 30, 2023, and the changes in its net assets and its cash flows 
for  the years  then ended  in accordance with accounting principles generally accepted  in  the United States of 
America. 

Basis of Opinion 

We  conducted  our  audit  in  accordance with  auditing  standards  generally  accepted  in  the  United  States  of 
America. Our responsibilities under those standards are further described in the Auditor’s Responsibilities of the 
Audit of the Financial Statements section of our report. We are required to be  independent of the Foundation 
and to meet our other ethical responsibilities  in accordance with the relevant ethical requirements relating to 
our audit. We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis 
of our audit opinion. 

Change in Accounting Principle 

As  discussed  in  Note  1  to  the  financial  statements,  during  the  year  ended  June  30,  2023,  the  Foundation 
implemented  Accounting  Standards  Update  (ASU)  No.  2016‐02,  Leases  (Topic  842)  and  ASU  No.  2020‐07, 
Presentation and Disclosures by Not‐for Profit Entities  for Contributed Nonfinancial Assets. Our opinion  is not 
modified with respect to these matters. 

Responsibility of Management for the Financial Statements 

Management is responsible for the preparation and fair presentation of these consolidated financial statements 
in accordance with accounting principles generally accepted in the United States of America, and for the design, 
implementation,  and maintenance  of  internal  control  relevant  to  the  preparation  and  fair  presentation  of 
financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error. 
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In  preparing  the  consolidated  financial  statements, management  is  required  to  evaluate whether  there  are 
conditions  or  events,  considered  in  the  aggregate,  that  raise  substantial  doubt  the  Foundation’s  ability  to 
continue  as  a  going  concern within  one  year  after  the  date  that  the  consolidated  financial  statements  are 
available to be issued. 

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements 

Our objectives are  to obtain  reasonable assurance about whether  the  consolidated  financial  statements as a 
whole are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report that 
includes  our  opinion.  Reasonable  assurance  is  a  high  level  of  assurance  but  is  not  absolute  assurance  and 
therefore is not a guarantee that an audit conducted in accordance with generally accepted auditing standards 
will always detect a material misstatement when  it exists. The  risk of not detecting a material misstatement 
resulting  from  fraud  is  higher  than  for  one  resulting  from  error,  as  fraud  may  involve  collusion,  forgery, 
intentional  omissions, misrepresentations,  or  the  override  of  internal  control. Misstatements  are  considered 
material  if  there  is  a  substantial  likelihood  that,  individually  or  in  the  aggregate,  they would  influence  the 
judgment made by a reasonable user based on the consolidated financial statements. 

In performing an audit in accordance with generally accepted auditing standards, we: 

 Exercise professional judgement and maintain professional skepticism throughout the audit.

 Identify and assess the risks of material misstatement of the consolidated financial statements, whether
due  to  fraud  or  error,  and  design  and  perform  audit  procedures  responsive  to  those  risks.  Such
procedures  include examining, on a  test basis, evidence regarding  the amounts and disclosures  in  the
consolidated financial statements.

 Obtain an understanding of  internal control  relevant  to  the audit  in order  to design audit procedures
that  are  appropriate  in  the  circumstances,  but  not  for  the  purpose  of  expressing  an  opinion  on  the
effectiveness of the Foundation’s internal control.  Accordingly, no such opinion is expressed.

 Evaluate  the  appropriateness  of  accounting  policies  used  and  the  reasonableness  of  significant
accounting  estimates  made  by  management,  as  well  as  evaluate  the  overall  presentation  of  the
consolidated financial statements.

 Conclude whether, in our judgement, there are conditions or events, considered in the aggregate, that
raise substantial doubt about the Foundation’s ability to continue as a going concern for a reasonable
period of time.

We  are  required  to  communicate with  those  charged with  governance  regarding,  among other matters,  the 
planned  scope and  timing of  the audit,  significant audit  findings, and certain  internal  control  related matters 
that we identified during the audit 

Charleston, West Virginia 
July 25, 2024 
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ASSETS

Current assets

Cash and cash equivalents $ 4,029,738

Investments, at fair value 74,698,915

Total current assets 78,728,653      

Property and equipment, net 758,203

Property held for investment, net 495,000

Total noncurrent assets 1,253,203         

Total assets  $ 79,981,856      

LIABILITIES AND NET ASSETS

Current liabilities

Accounts payable $ 1,375

Grants payable and endowment liabilities 645,717

Mortgage payable 11,865

Total current liabilities 658,957            

Long‐term liabilities

Mortgage payable 154,063            

Agency funds held for others 4,240,577

Total long‐term liabilities 4,394,640         

Total liabilities 5,053,597         

Net assets

Without donor restrictions 73,611,186      

With donor restrictions 1,317,073         

Total net assets 74,928,259      

Total liabilities and net assets $ 79,981,856      

THE COMMUNITY FOUNDATION FOR THE OHIO VALLEY, INC. AND SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENT OF FINANCIAL POSITION

JUNE 30, 2023 

The accompanying notes are an integral part of these financial statements.
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Revenues and other support

Contributions $ 2,723,627 $ ‐                         $ 2,723,627      

Investment return 6,700,369 140,550            6,840,919      

Other 2,651,512 3                        2,651,515      

Releases from restrictions 70,051 (70,051)             ‐                       

Total revenues and other support 12,145,559     70,502              12,216,061    

 

Expenses

Program services 3,611,006 ‐                         3,611,006      

Supporting services:

Management and general  566,667           ‐                         566,667          

Fundraising 138,567 ‐                         138,567          

Total expenses 4,316,240       ‐                         4,316,240      

Change in net assets 7,829,319       70,502              7,899,821      

Net assets at beginning of year 58,278,665     3,612,609        61,891,274    

Prior period restatement 7,503,202       (2,366,038)       5,137,164      

Net assets at beginning of year, as restated  65,781,867     1,246,571        67,028,438    

Net assets at end of year $ 73,611,186     $ 1,317,073        $ 74,928,259    

THE COMMUNITY FOUNDATION FOR THE OHIO VALLEY, INC. AND SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENT OF ACTIVITIES

YEAR ENDED JUNE 30, 2023

Restrictions Restrictions

With Donor

Total

Without Donor

The accompanying notes are an integral part of these financial statements.
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Salaries and wages $ 137,317        $ 187,250      $ 91,545        $ 416,112     

Payroll taxes 37,786          51,527        25,191        114,504     

Grant expense 3,103,400     ‐                    ‐                    3,103,400  

Professional development 8,431             16,863        ‐                    25,294       

Other professional fees 30,916          30,916        ‐                    61,832       

Bank fees 115,906        115,905      ‐                    231,811     

Telephone and communication 20,580          25,726        5,145           51,451       

Travel 7,528             ‐                    11,774        19,302       

Printing 1,623             1,623           3,244           6,490          

Postage 1,668             1,668           1,668           5,004          

Repairs and maintenance 13,336          26,672        ‐                    40,008       

Miscellaneous expense 108,516        108,517      ‐                    217,033     

Depreciation expense 23,999 ‐                    ‐                    23,999       

Total $ 3,611,006     $ 566,667      $ 138,567      $ 4,316,240 

Total

Management

Program

THE COMMUNITY FOUNDATION FOR THE OHIO VALLEY, INC. AND SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF FUNCTIONAL EXPENSES

YEAR ENDED JUNE 30, 2023 

and

Services General Fundraising

The accompanying notes are an integral part of these financial statements.
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Cash flows from operating activities

Change in net assets $ 7,899,821         

Adjustments to reconcile change in net assets to net cash 

provided (used) by operating activities

Depreciation 23,999              

Unrealized (gains) losses on investments (5,886,196)       

(Gain) loss on sale of investments 374,346            

(Gain) loss on sale of fixed assets 4,550                

(Gain) loss on property held for investment (34,613)             

(Increase) decrease in

Receivables 31,936              

Increase (decrease) in

Accounts payable (21,426)             

Grants payable and endowment liabilities 272,640            

Accrued payroll (13,124)             

Agency funds held for others 614,882            

Total adjustments (4,633,006)       

Net cash provided (used) by operating activities 3,266,815         

Cash flows from investing activities

Purchases of property and equipment (5,323)               

Purchase of investments, net of proceeds (2,384,293)       

Net cash provided (used) by investing activities (2,389,616)       

Cash flows from financing activities

Payments on mortgage payable (21,105)             

Payments on capital lease (1,095)               

Net cash provided (used) by financing activities (22,200)             

Net increase (decrease) in cash and cash equivalents 854,999            

Cash and cash equivalents at beginning of year 3,174,739         

Cash and cash equivalents at end of year $ 4,029,738        

THE COMMUNITY FOUNDATION FOR THE OHIO VALLEY, INC. AND SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENT OF CASH FLOWS

YEAR ENDED JUNE 30, 2023 

The accompanying notes are an integral part of these financial statements.
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NOTE 1 ‐ NATURE OF OPERATIONS AND SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES 
 
Nature  of  operations  and  basis  for  consolidation  ‐  The  Community  Foundation  for  the Ohio Valley,  Inc.  and 
Subsidiaries  (the  Foundation)  is  a  nonprofit  corporation.  The  consolidated  financial  statements  of  the 
Foundation  include  its wholly  owned  subsidiaries,  The  Community  Foundation  of  Jefferson  County,  Inc.  and 
CFOV  Weirton,  LLC.  The  Foundation  is  responsible  for  the  fiduciary  management  of  donated  funds  and 
investment  portfolios  to  provide  a  source  of  perpetual  support  enabling  the  Foundation  to meet  its  overall 
objective of providing grants to deserving individuals and organizations in the Upper Ohio Valley and adjoining 
areas.  The  Foundation  is  committed  to  promoting  the well‐being  of mankind,  serving  the  general  public  in 
charitable,  educational, or  scientific  needs  through  the  provision of  grants  provided  at  the  discretion of  the 
Foundation's Board of Directors. 
 
Basis of accounting  ‐ The accompanying consolidated  financial  statement have been prepared on  the accrual 
basis of accounting in accordance with accounting principles generally accepted in the United States of America. 
All significant intercompany accounts and transactions have been eliminated in consolidation. 
 
Financial statement presentation ‐ The Foundation prepares it financial statements in accordance with generally 
accepted accounting principles. 
 
The  Financial Accounting  Standards Board  issued  Financial Accounting  Standards Codification  (FASB ASC) No. 
958‐205. Under FASB ASC No. 958‐205, defined nonprofits are required to report information regarding financial 
position  and  activities  according  to  two  classes  of  net  assets:  net  assets without  donor  restrictions  and  net 
assets with donor restrictions. 
 

Net Assets Without Donor Restriction – Net assets  that are not subject  to or are no  longer subject  to 
donor‐imposed stipulations. 
 
Net Assets With Donor Restriction  – Net  assets whose use  is  limited by donor‐imposed  time  and/or 
purpose restrictions. 

 
Revenues are  reported as  increases  in net assets without donor  restrictions unless use of  the  related asset  is 
limited  by  donor‐imposed  restrictions.  Expenses  are  reported  as  decreases  in  net  assets  without  donor 
restriction. Gains and losses on investments and other assets or liabilities are reported as increases or decreases 
in net  assets without donor  restrictions unless  their use  is  restricted by  explicit donor  stipulation or by  law. 
Expirations of donor restrictions on the net assets (i.e., the donor stipulated purpose has been fulfilled and/or 
the stipulated  time period has elapsed) are  reported as  reclassification between  the applicable classes of net 
assets. 
 
Net assets with voluntary designations by the governing board of the Foundation are considered to be without 
donor restriction under the guidelines of FASB ASC 958‐205‐45‐2. 
 
Cash  and  cash  equivalents  ‐  For  the  purpose  of  the  consolidated  statement  of  cash  flows,  the  Foundation 
considers all highly liquid investments available for current use with an initial maturity of three months or less to 
be cash equivalents. 
 
Grants and Other Receivables ‐ Grants and other receivables are stated at the amount management expects to 
collect  from outstanding balances. The  Foundation uses  the  specific  charge‐off method  to  record bad debts. 
Grants  and  other  receivables  are  charged  to  expense  when,  in  the  opinion  of  management,  they  are 
uncollectible. 
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NOTE 1 ‐ NATURE OF OPERATIONS AND SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES (Continued) 
 
Investments ‐ Investments in marketable securities with readily determinable fair values and all investments in 
debt securities are reported at their fair values  in the consolidated statement of financial position. Unrealized 
gains and losses are included in the change in net assets. Investment income and gains restricted by a donor are 
reported as  increases  in net assets without donor  restriction  if  the  restrictions are met  (either by passage of 
time or by use) in the reporting period in which the income and gains are recognized. Investment purchases and 
sales  are  accounted  for  on  a  trade‐date  basis.  Interest  income  is  recorded when  earned  and  dividends  are 
recorded on the ex‐dividend date. 
 
Property and Equipment ‐ Acquisitions of property and equipment in excess of $500 are capitalized. Capitalized 
property and equipment are recorded at cost if purchased by the Foundation or recorded at fair market value if 
received through contribution. Depreciation is computed on the straight‐line method based on the class of asset 
and its expected useful life. 
 
Property  Held  for  Investment  ‐  Properties  held  for  investment  are  initially  measured  at  cost  and  are 
subsequently measured at fair value, with changes in the fair value being recognized as a gain or loss. 
 
Classification of Contributions, Grants,  and Net Assets  ‐  The  Foundation  records  contributions  in  accordance 
with professional standards contained in Financial Accounting Standards Board (FASB) codification section 958‐
605‐25, Not‐for‐Profit Entities – Revenue Recognition – Contributions. Contributions received by the Foundation 
are reported at their fair values on the date of such gifts. The Foundation presents its net assets and its revenue 
and  gains  (losses)  based  upon  the  existence  or  absence  of  donor‐imposed  restrictions  into  two  classes:  net 
assets without donor restriction and net assets with donor restriction. 
 
Net Assets Without Donor Restriction ‐ The Foundation's policy is to report revenues, gains, and other support 
that  are  limited  to  specific  uses  by  donor‐imposed  restrictions  as  increases  in  net  assets  without  donor 
restriction when  the  restrictions are met  in  the  same  reporting period as  the  income  recognized. Net assets 
without  donor  restriction  consist  of  assets  available  for  operating  purposes  and  amounts  designated  by  the 
Board of Directors for a specific purpose. 
 
While  certain  donors  and  fund  holders  may  make  recommendations  on  distribution  of  funds,  a  501(c)(3) 
community  foundation  retains variance power pursuant  to  the U.S. Treasury  regulations. This variance power 
provides the Foundation's Board of Directors with the ability to modify donor stipulations that are unnecessary, 
incapable of fulfillment, or inconsistent with the charitable needs of the community. As a result of this variance 
power,  the  Foundation's  financial  statements  classify  the  majority  of  funds  as  net  assets  without  donor 
restriction.  For  internal management  and  recordkeeping,  the  Foundation  classifies  net  assets without  donor 
restriction as follows: 
 

Donor Advised – Fund holder annually recommends grants to specific qualified charities. 
 
Designated – Fund holder suggests specific eligible organizations to receive charitable grants in the fund 
agreement. If a designated grantee organization ceases to exist or if the Foundation’s Board of Directors 
votes  that support of  the organization  is no  longer necessary or  is  inconsistent with  the needs  in  the 
community, the Foundation works with the fund holder to identify a similar organization to maintain the 
spirit of the original charitable intent. 
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NOTE 1 ‐ NATURE OF OPERATIONS AND SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES (Continued) 
 

Scholarship – Fund holder recommends an academic focus for the scholarship fund (such as nursing, the 
arts,  or  engineering)  and  eligibility  criteria  (including  financial  need,  academic  merit,  geographic 
residence, and/or community service). The Foundation provides oversight and administrative support of 
the scholarship selection process and manages due diligence. 

 
Field of Interest – Fund holder establishes a fund for unspecified programs or organizations in a general 
field of  interest  important to the donor, such as education, historic preservation, children, the elderly, 
the environment, or arts and culture. 
 
Undesignated  –  Fund  holder  provides  the  Foundation  with  ongoing  operational  support  to  meet 
changing needs, giving the Foundation the flexibility to respond quickly to emerging community needs 
and shifting priorities. 
 

All distributions are approved by the Board of Directors, whose charge it is to see that all grants are within the 
charitable purposes of the Foundation as set forth in the Foundation’s governing instruments. 
 
Net  Assets With  Donor  Restriction  ‐  Net  assets  subject  to  donor‐imposed  restrictions must  be maintained 
separate  from  the net  assets  absent  of donor  restriction  by  the  Foundation. Generally,  the  donors of  these 
assets permit  the Foundation  to use all or part of  the earnings on  related  investments  for general or specific 
charitable purposes. 
 
Agency  Funds  Held  for  Others  ‐  Agency  funds  are  created  through  contributions made  by  other  nonprofit 
organizations when the organization or an affiliate is designated as the beneficiary when the fund is created in 
accordance with  FASS ASC 958‐605‐04, Transfers of Assets  to a Not‐For‐Profit Entity or Charitable Trust  that 
Raises or Holds Contributions for Others. The net assets of these funds are held in trust, by the Foundation, on 
behalf of the nonprofit organization. The Foundation records a corresponding  liability as funds held for others 
for these assets to reflect the donor's economic interest in the funds. Activities from these funds are recorded as 
changes in the respective liability. The Foundation does not include the change in investments and the change in 
funds held for others in the statement of activities. 
 
Grants Payable ‐ Charitable grants are recorded as expenses when the Foundation’s Board of Directors approves 
them for payment. Generally, all grants are paid within one year. Distributions from agency funds are recorded 
as a decrease in the amount held for the fund. 
 
Retirement  Plan  ‐  The  Foundation  sponsors  a  401(k)  plan which  covers  substantially  all  eligible  employees. 
Contributions to the plan for 2023 were $12,606. 
 
Fair Value  of  Financial  Instruments  ‐ Due  to  the  short‐term  nature  of  cash  equivalents,  receivables,  prepaid 
expense, and other assets, and accounts payable and other liabilities, fair value approximates reported values. 
 
Estimates ‐ The preparation of financial statements in conformity with generally accepted accounting principles 
requires management to make estimates and assumptions that affect certain reported amounts and disclosures. 
Accordingly, actual results could differ from those estimates. 
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NOTE 1 ‐ NATURE OF OPERATIONS AND SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES (Continued) 
 
Concentrations ‐  In the regular course of business, the Foundation maintains cash balances at certain financial 
institutions that may exceed the federally insured amount. Accounts at each financial institution are insured to 
the  limits established by  the Federal Deposit  Insurance Corporation. The Foundation has not experienced any 
losses in such accounts and management believes it is not exposed to any significant credit risk with respect to 
its cash and cash equivalents. 
 
Fair Market Value of Financial Instruments ‐ The fair market value of financial instruments has been determined 
through quoted market rates and discounted cash flow analysis to approximate the amounts in the consolidated 
statement of financial position. 
 
Income Taxes  ‐ The  Foundation  is exempt  from  federal  income  taxes under  Section 501(c)(3) of  the  Internal 
Revenue Code (the Code) and has been determined not to be a private foundation under 509(a)(1) of the Code. 
However, the Foundation is subject to income taxes on any net income that is derived from a trade or business 
and  not  in  the  furtherance  of  the  purposes  in which  it was  granted  exemption. No  tax  provision  has  been 
recorded as  the net  income,  if any,  from unrelated  trade or business,  in  the opinion of management,  is not 
material to the consolidated financial statements taken as a whole. Federal income tax returns for the tax years 
ended 2020 and beyond remain subject to examination by the Internal Revenue Service. 
 
The Foundation evaluates uncertain tax positions in accordance with FASB ASC 740, Income Taxes, whereby the 
effect of  the uncertainty would be  recorded  if  the  tax positions will more  likely  than not be  sustained upon 
examination. As of  June 30, 2023, management believes  that  the  Foundation had no uncertain  tax positions 
requiring accrual or disclosure. 
 
Advertising – The Foundation's policy is to record advertising expenses in the period in which they are incurred. 
Advertising expenses totaled $11,592 for the year ended June 30, 2023. 
 
Functional  Allocation  of  Expenses  ‐  The  costs  of  providing  the  various  services  and  programs  have  been 
summarized on a functional basis in the statement of functional expenses. Program expenses are those incurred 
by the Foundation while serving its purpose to promote the well‐being of mankind, serving the general public in 
charitable,  educational, or  scientific  needs  through  the  provision of  grants  provided  at  the  discretion of  the 
Foundation’s Board of Directors. Fundraising expenses are the costs related to activities that  involve potential 
donors  contributing  to  the  Foundation.  The  remaining  expenses  that  relate  to  the  overall  direction  of  the 
Foundation and are not identifiable with a particular program have been reported as management and general. 
 
Fundraising  ‐  Joint  costs  associated  with  fundraising  consist  of  compensation  which  is  allocated  based  on 
management’s estimate of the time spent. Total compensation allocated to fundraising was $91,545 for the year 
ended June 30, 2023. 
 
Donated  Services  ‐  In  accordance with ASC  905.605, donated  services  are  recognized  as  contributions  if  the 
services (a) create or enhance nonfinancial assets or (b) require specialized skills, are performed by people with 
those  skills,  and would  otherwise  be  purchased  by  the  Foundation.  For  the  year  ending  June  30,  2023,  no 
services were received that met the criteria for recognition as donated services. 
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NOTE 1 ‐ NATURE OF OPERATIONS AND SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES (Continued) 
 
Lease Accounting ‐ Under ASC 842, a contract is (or contains) a lease if it conveys the right to control the use of 
an identified asset for a period of time in exchange for consideration. Control is defined under the standard as 
having both the right to obtain substantially all of the economic benefits from use of the asset and the right to 
direct  the use of  the asset. Management only reassesses  its determination  if  the  terms and conditions of  the 
contract are changed. 
 
New Accounting Standard ‐ In February 2016, the FASB issued ASU 2016‐02, Leases (Topic 842), which modifies 
the  guidance  used  by  lessors  and  lessees  to  account  for  leasing  transactions.  It  is  effective  for  fiscal  years 
beginning after December 15, 2021, and interim periods within those fiscal years beginning after December 15, 
2022. During the year ended June 30, 2023, the Foundation adopted ASU 2016‐02 using the optional transition 
method, which  allows  for  the  prospective  application  of  the  standard.  In  addition,  the  Foundation  elected 
practical  expedients  permitted  under  the  transition  guidance  permitting  the  Foundation  to  not  reassess 
historical lease classification, prior conclusions relating to initial direct costs, and whether any expired or existing 
contracts are or contain leases. Adoption had no effect on net income and had no effect on cash flows.  
 
During  the year ended  June 30, 2023,  the Foundation adopted FASB Accounting Standards Update  (ASU) No. 
2020‐07, Presentation and Disclosures by Not‐for‐Profit Entities  for Contributed Nonfinancial Assets. ASU No. 
2020‐07  increases  the  transparency  of  contributed  nonfinancial  assets  for  nonprofit  entities  through 
enhancements  to presentation  and disclosure  and  is effective  for  fiscal  years beginning  after  June 15, 2021. 
Adoption had no effect on net income and had no effect on cash flows.  
 
Date of management’s review of subsequent events  ‐ Management has evaluated subsequent events through 
July 25, 2024, the date the financial statements were available to be issued. 
 
 
NOTE 2 ‐ RESTATEMENT OF NET ASSETS 
 
For the year ended June 30, 2022, the Foundation became aware of errors  in recording  investments, property 
and equipment, and accounts payable primarily  related  to  issues  stemming  from a  software  conversion  that 
resulted in a restatement of net assets. The restatement resulted in adjustments to the Foundation’s investment 
activity of $4,992,839, property and equipment of $69,560, and accounts payable of $74,765 at June 30, 2022. 
 
The net effect of the restatement on beginning net assets is as follows: 
 

Net assets, beginning of year, as previously reported      $   61,891,274 
       
Correction of prior year errors on beginning net assets      5,137,164 

       
Net assets, beginning of year, restated      $   67,028,438 
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NOTE 3 ‐ LIQUIDITY AND AVAILABILITY OF RESOURCES 
 
The following reflects the Foundation’s financial assets as of June 30, 2023, reduced by amounts not available 
for  general  use  because  of  contractual  or  donor‐imposed  restrictions within  one  year  of  the  statement  of 
financial position date. Amounts not available include amounts set aside for long‐term investing. 
 

Financial assets, at year end:   
Cash and cash equivalents  $     4,029,738 
Investments  1,954,194 

Subtotal financial assets, at year end  $     5,983,932 

 
Cash and cash equivalents are held in a business checking account. Investments are held in an investment pool. 
As part of the Foundation’s liquidity management, it has a policy to structure its financial assets to be available 
as its general expenditures, liabilities, and other obligations come due. 
 
 
NOTE 4 ‐ INVESTMENTS 
 
Investments consisted of the following at June 30: 
 

  Amortized Cost 

 

Fair Value 

  Unrealized 
Appreciation 
(Depreciation) 

Fixed income  $               17,362,142    $               17,026,529    $                  (335,613) 
Equities  50,744,587    52,807,485    2,062,898 
Oil and gas rights  4,864,901    4,864,901    ‐ 

Totals  $               72,971,630    $               74,698,915    $                 1,727,285 

 
Investment return consisted of the following for the year ended June 30, 2023. 
 
Investment income  $                          1,329,069 
Net realized gain (loss) on sale of investments  (374,346) 
Net unrealized gain (loss) on investments  5,886,196 

  $                          6,840,919 

 
The Foundation has adopted  investment and spending policies, approved by  the Board of Directors,  for those 
investments relating to agreements subject to spending policy adoption by the Foundation. Those accounts are 
expected to follow a total return investment policy. The primary objective is to provide for a constant long‐term 
growth of capital, without undue exposure of risk. The objective should be accomplished utilizing a strategy of 
fixed  income, equities, and cash equivalents  in a mix which  is conducive  to protection  in rising markets while 
allowing for protection in falling markets. 
 
Due  to  the  inevitability  of  short‐term  market  fluctuations  which  may  cause  variations  in  the  investment 
performance, it is intended that the performance objectives will be achieved by the investment managers over a 
moving  3‐year  period,  net  of  investment management  fees. However,  the  Foundation  reserves  the  right  to 
evaluate. and make any necessary changes regarding  the  investment managers over a shorter  term using  the 
criteria established. 
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NOTE 4 ‐ INVESTMENTS (Continued) 
 
The  Foundation’s  spending  policy  is  presently  4  percent  calculated  annually  based  on  a  12‐quarter  rolling 
average of the market value of the Foundation’s investments. Fees are in addition to the distribution amount. 
 
 
NOTE 5 ‐ PROPERTY AND EQUIPMENT 
 
Property and equipment included the following as of June 30: 
 

Building    $      235,990   
Building improvements     568,088   
Office furniture and equipment    24,574   

       
Total cost    828,652   

Less: accumulated depreciation    (70,449)   

       
Net property and equipment    $      758,203   

 
Depreciation expense related to these assets was $23,999 for year ended June 30, 2023.  
 
 
NOTE 6 ‐ LEASES 
 
The Foundation is the lessor of office space in its primary building to a tenant for $500 per month. The lease was 
on a month‐to‐month basis and ended at the ended in June 2023. 
 
The Foundation  is also  the  lessor of commercial and  residential  real estate. The commercial  real estate  is an 
operating  lease  expiring  April  2026.  The  residential  real  estate  is  an  operating  lease  on  a month‐to‐month 
contract. The following is a summary of the property held for lease at June 30: 
 

Land    $        72,510   
Building improvements     743,370   

       
Total     815,880   

Less: accumulated depreciation    (320,880)   

       
Net rental real estate    $      495,000   

 
Total  rental  income  received under  these agreements was $57,985  for  the year ended  June 30, 2023. Future 
minimum rentals to be received on the non‐cancelable commercial lease are $52,800, $52,800, and $44,000 for 
the years ending June 30, 2024, 2025 and 2026, respectively. 
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NOTE 7 ‐ MORTGAGE PAYABLE 
 
In June of 2018, the Foundation contracted with WesBanco for a business loan in the amount of $250,000 at a 
4.55% interest rate. The Foundation made its first draw on the loan on May 24, 2019. As of June 30, 2023, the 
outstanding principal balance was $165,928. 
 
Future expected principal and interest payments are as follows: 
 

Year Ending June 30,  Principal    Interest    Total 
2024  $                   11,865    $                  7,303    $                 19,168 
2025  12,416    6,752    19,168 
2026  12,993    6,175    19,168 
2027  13,597    5,571    19,168 
2028  14,227    4,940    19,167 

Thereafter  100,830    5,242    106,072 
Total   $                 165,928    $                35,983    $              201,911 

 
 
NOTE 8 ‐ ADMINISTRATION MANAGEMENT 
 
The Foundation assesses an administrative charge on all of its funds. This charge is used primarily to support the 
operations of the Foundation. 
 
The total administrative charges for the year ended June 30, 2023 was $384,380. The Foundation’s policy  is to 
recognize as revenue only the administrative charges relating to agency funds, which  it managed and held for 
other 501 (c)(3) organizations. All other administrative charges are transfers from managed Foundation funds to 
the general operating account. 
 
 
NOTE 9 ‐ NET ASSETS WITHOUT DONOR RESTRICTION 
 
The  Foundation  has  variance  power  over  the  net  assets  that  it  holds  for  charitable  purposes.  Donors may 
designate a beneficiary or purpose to receive charitable grants from a fund when  it  is created, or establish an 
advisory committee to recommend grants. However, the Foundation's variance power allows it to have ultimate 
discretion in directing the use of funds for charitable purposes. Thus, net assets are classified as without donor 
restriction, unless certain restrictions are stipulated at the time of the contribution or creation of a fund. 
 
Net assets without donor restriction included the following: 

 
Administrative funds  $                73,116,186 
Rental real estate  495,000 

Total net assets without donor restriction  $                73,611,186 
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NOTE 10 ‐ RESTRICTIONS ON NET ASSETS 
 
Net assets with donor restriction at June 30, 2023, consist of funds established to support educational, religious, 
and community organizations and programs. Contributions to these funds are subject to donor restrictions that 
may be satisfied when either time or purpose restrictions are met. 
 
 
NOTE 11 ‐ ENDOWMENT FUNDS 
 
The  Foundation  has  interpreted  the West  Virginia Uniform  Prudent Management  of  Institutional  Funds  Act 
(UPMIFA)  as  requiring  the preservation of  the  fair  value of  the  original  gift  as of  the  gift date of  the  donor 
restricted endowment funds absent explicit donor stipulations to the contrary. As a result of this interpretation, 
the  Foundation  classifies  as  net  assets with  donor  restrictions  (a)  the  original  value  of  gifts  donated  to  the 
endowment,  (b)  the  original  value  of  subsequent  gifts  to  the  endowment,  and  (c)  accumulations  to  the 
endowment made  in  accordance with  the  direction  of  the  applicable  donor  gift  instrument  at  the  time  the 
accumulation is added to the fund. These funds are classified as net assets with donor restrictions until they are 
appropriated  for  expenditure  by  the  organization  in  a  manner  consistent  with  the  standard  of  prudence 
prescribed by UPMIFA. In accordance with UPMIFA, the Foundation considers the following factors in making a 
determination to appropriate or accumulate donor restricted endowment funds: the duration and preservation 
of  the  fund,  the  purposes  of  the  Foundation  and  the  donor  restricted  endowment  fund,  general  economic 
conditions,  the  possible  effect  of  inflation  and  deflation,  the  expected  total  return  from  income  and  the 
appreciation  of  investments,  and  other  resources  of  the  Foundation.  Endowment  funds  by  net  asset 
classification and changes therein for the year ended June 30, 2023 is reflected below. 
 

 

Without 
Donor 

Restrictions   
With Donor 
Restrictions    Total 

Endowments – beginning of year  $   48,374,312    $     1,220,098    $    49,594,410 

           

Endowment activity:           

  Contributions  1,661,680    ‐    1,661,680 

  Interest and dividends  1,005,981    27,599    1,033,580 

  Net realized gains (losses)  (210,974)    (16,766)    (227,740) 

  Net unrealized gains (losses)  4,478,672    126,991    4,605,663 

  Investment fees  (636,505)    (15,115)    (651,619) 

  Other revenue/expense  2,390,179    (142)    2,390,037 

  Grants  (1,805,686)    (54,790)    (1,860,476) 

Endowments – end of year  $   55,257,659    $     1,287,875    $    56,545,534 
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NOTE 12 ‐ FAIR VALUE MEASUREMENTS 
 
In accordance with FASB ASC 820,  fair value  is defined as  the price  that  the Foundation would  receive upon 
selling an asset or transferring∙ a  liability  in an orderly transaction to an  independent buyer  in the principal or 
most advantageous market of the asset. FASB ASC 820 established a three‐tier hierarchy to maximize the use of 
observable market data and minimize the use of unobservable inputs, and to establish classification of fair value 
measurements for disclosure purposes. Inputs refer broadly to the assumptions that market participants would 
use in pricing the asset or liability, including assumptions about risk. Inputs may be observable or unobservable. 
Observable inputs are inputs that reflect the assumptions market participants would use in pricing the asset or 
liability  developed  based  on  market  data  obtained  from  sources  independent  of  the  reporting  entity. 
Unobservable  inputs  are  inputs∙  that  reflect  the  reporting  entity's  own  assumptions  about  the  assumptions 
market participants would use in pricing the asset or liability developed based on the best information available. 
 
The three‐tier hierarchy of inputs is summarized in the three broad levels listed as follows: 
 

Level 1 ‐ Quoted prices in active markets for identical assets 
 
Level 2  ‐ Other significant observable  inputs  (including quoted prices  for similar assets,  interest  rates, 
prepayment speeds, and credit risk) 
 
Level 3  ‐ Significant unobservable  inputs  (including  the Foundation's own assumptions  in determining 
the fair value of assets) 

 
In certain cases, the inputs used to measure fair value may fall into different levels of the fair value hierarchy. In 
such cases, the determination of which category within the fair value hierarchy is appropriate for any given asset 
or  liability  is  based  on  the  lowest  level  of  input  that  is  significant  to  the  fair  value  measurement.  The 
Foundation's assessment of the significance of a particular  input to the  fair value measurement  in  its entirety 
requires judgment and considers factors specific to the asset or liability. 
 
Assets measured on a recurring basis at fair value at June 30, 2023, comprise the following classes: 
 

Investment securities  $                69,834,014 
Oil and gas rights  4,864,901 

Total  $                74,698,915 

 
The fair value of each asset in the table below was measured using FASB ASC 820 input guidance and valuation 
techniques. The following table sets forth estimated fair values of assets measured and recorded on a recurring 
basis at June 30, 2023: 
 

      Fair Value Measurements Using: 

  Total    Level 1    Level 2    Level 3 

Fixed income  $        17,026,529    $                        ‐    $       17,026,529    $                         ‐  
Equities  52,807,485    52,807,485    ‐    ‐ 
Oil and gas rights  4,864,901    ‐    ‐    4,864,901 

Total  $        74,698,915    $      52,807,485    $       17,026,529    $        4,864,901 
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NOTE 12 ‐ FAIR VALUE MEASUREMENTS (Continued) 
 
Changes in Level 3 assets measured at fair value on a recurring basis for the year ended June 30, 2023 is: 
 

  Oil and gas rights 

Beginning balance  $                    4,864,901 
Contributions  ‐ 
Change in fair value  ‐ 

Ending balance  $                    4,864,901 

 
Both observable and unobservable inputs may be used to determine the fair value of positions classified as Level 
3 assets. As a result, the unrealized gains and losses for these assets presented in the tables above may include 
changes  in fair value that were attributable to both observable and unobservable  inputs. The Foundation uses 
independent appraisals to value Level 3 assets. 
 
 
NOTE 13 ‐ RELATED‐PARTY TRANSACTIONS 
 
In  the  normal  course  of  business,  the  Foundation  has  utilized  marketing  and  professional  services  from 
companies controlled by officers and directors of the Foundation. Expenses incurred for such services were not 
significant. 
 
 
NOTE 14 ‐ RISKS AND UNCERTAINTIES 
 
The Foundation holds a variety of  investments. Such  investments are exposed to various risks such as  interest 
rate, market, and credit. Due  to  the  level of  risk associated with  these securities and  the  level of uncertainty 
related to changes  in the value,  it  is at  least reasonably possible that changes  in the various risk factors could 
occur and that could affect the amounts reported in the accompanying financial statements. 
 
 
NOTE 15 ‐ PAYROLL PROTECTION PROGRAM 
 
On  June  19,  2020,  the  Foundation  received  loan  proceeds  in  the  amount  of  $66,580  under  the  Paycheck 
Protection Program (PPP). The PPP, established as part of the Coronavirus Aid, Relief and Economic Security Act 
(CARES Act), provides for loans to qualifying businesses for monthly payroll expenses of the qualifying business. 
The  loans  and  accrued  interest  are  forgivable  as  long  as  the  borrower  uses  the  loan  proceeds  for  eligible 
purposes,  including  payroll,  benefits,  rent  and  utilities,  and maintains  its  payroll  levels.  The  amount  of  loan 
forgiveness will be  reduced  if  the borrower  terminates employees or  reduces  salaries during  the eight‐week 
period. This loan was forgiven in 2022. 
 
Loans under $150,000 made under  the PPP program are  subject  to potential audit by  the SBA  for  four years 
after  the  date  the  loan  has  been  forgiven.  Such  audit  could  result  in  a  request  for  repayment  of  amounts 
forgiven.  The  amount,  if  any,  which  may  be  disallowed  cannot  be  determined  at  this  time,  although 
management believes any such amount would be immaterial. 


